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Indicatori concernenti la piazza finanziaria svizzera — aprile 2022

1 Elementi di base

Creazione di valore aggiunto, in miliardi di franchi

Negli ultimi dieci anni il prodotto interno lordo (PIL) della Svizzera € aumen-
tato costantemente. Il contributo dei servizi finanziari e delle attivita assicura-
tive alla creazione di valore aggiunto e diminuito lievemente.

2011 2016 2021
Servizi finanziari 36,4 35,8 36,4
Attivita assicurative 28,0 30,5 30,5
Totale piazza finanziaria 64,4 66,3 66,9
In % del PIL 10,0 9,7 9,0
PIL della Svizzera 641,2 685,4 742,8

Dati: SECO (PIL, lato della produzione)

Quota del PIL imputabile alla piazza finanziaria (2021)

La quota del settore finanziario al PIL mostra il contributo alla creazione di
valore aggiunto a livello nazionale. La portata, la struttura dei settori econo-
mici e I'interdipendenza globale di un’economia nazionale possono influen-
zare il volume della produzione del settore finanziario.
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| valori del Lussemburgo e degli Stati Uniti si riferiscono al 2020.

Dati: Le Portail des Statistiques (LU), Department of Statistics (SG), SECO (CH), Office for National
Statistics (GB), Bureau of Economic Analysis (US), Statistisches Bundesamt (DE)



https://www.seco.admin.ch/seco/it/home/wirtschaftslage---wirtschaftspolitik/Wirtschaftslage/bip-quartalsschaetzungen-/daten.html
https://statistiques.public.lu/stat/TableViewer/tableView.aspx?ReportId=13157&IF_Language=eng&MainTheme=5&FldrName=2&RFPath=21
https://www.tablebuilder.singstat.gov.sg/publicfacing/backToMainMenu.action
https://www.seco.admin.ch/seco/it/home/wirtschaftslage---wirtschaftspolitik/Wirtschaftslage/bip-quartalsschaetzungen-/daten.html
https://www.ons.gov.uk/economy/grossdomesticproductgdp/datasets/ukgdpolowlevelaggregates
https://www.ons.gov.uk/economy/grossdomesticproductgdp/datasets/ukgdpolowlevelaggregates
https://apps.bea.gov/iTable/iTable.cfm?isuri=1&reqid=151&step=1
https://www-genesis.destatis.de/genesis/online?operation=abruftabelleBearbeiten&levelindex=1&levelid=1585324829182&auswahloperation=abruftabelleAuspraegungAuswaehlen&auswahlverzeichnis=ordnungsstruktur&auswahlziel=werteabruf&code=81000-0013&auswahltext=&werteabruf=Werteabruf#astructure
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Addetti, in equivalenti a tempo pieno

Nell’ultimo decennio la crescita dell’occupazione & avvenuta esclusivamente
al di fuori del settore chiave della piazza finanziaria. Risulta evidente il calo

dei servizi finanziari tradizionali nel ramo economico.

2011 2016 2021
Servizi finanziari 124558 110684 105992
Attivita assicurative 41945 42 461 42272
Totale piazza finanziaria 216 391 208856 211605
In % dell’occupazione complessiva 5,9 5,4 5,2
Totale addetti 3670738 3847619 4064800

Dati: UST (valori relativi al 4° trimestre)

Gettito fiscale stimato, in miliardi di franchi

La piazza finanziaria fornisce un contributo essenziale alle entrate pubbliche

sotto forma di imposte dirette e indirette.

2018 2019 2020
thtlto fiscale del settore finanziario 9,3 101 9,7
(diretto)
Banche 6,0 6,2 6,7
Assicuratori 34 39 2,9
C:Ietlf/to fiscale del mercato finanziario 8.3 9.2 7.4
(indiretto)
Imposta sul valore aggiunto 2,2 2,8 2,4
Imposta preventiva 4,2 4.6 2,9
Tasse di bollo 1,8 1,9 2,1
Totale piazza finanziaria 17,6 19,3 171
o - - -
In /o del gettlto_flscale complessivo 12,0 12,7 11,7
dell’ente pubblico
Gettito fiscale complessivo di 146.9 1512 146.1

Confederazione, Cantoni e Comuni

Dati: BAK


https://www.bfs.admin.ch/bfs/de/home/aktuell/neue-veroeffentlichungen.assetdetail.16044066.html
https://www.bak-economics.com/publikation/news/schweizer-finanzsektor-tragende-stuetze-der-wirtschaft
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2 Integrazione globale

Esportazioni nette, in miliardi di franchi

La piazza finanziaria contribuisce all’avanzo della bilancia delle partite

correnti, che, escludendo altre grandezze d'influenza, puo determinare un

incremento del valore netto dei beni all’estero.

2018 2019 2020
Servizi finanziari 17,3 18,2 17,2
Entrate da esportazioni 21,1 21,5 20,6
Uscite per importazioni 3,8 34 34
Attivita assicurative 5,6 5,6 5,3
Entrate da esportazioni 7.3 7,6 7,3
Uscite per importazioni 1,7 2,0 2,0
Totale piazza finanziaria 22,8 23,8 22,5
o . . .
Lnelf,adsililza;\::zo delle partite correnti 52,5 60,2 113,0
Bilancia delle partite correnti 43,8 39,5 19,9

Dati: BNS

Investimenti diretti all’estero, in miliardi di franchi

Gli investimenti diretti sono un indicatore della globalizzazione. Costituiscono
una forma dinamica della divisione internazionale del lavoro e rappresentano

I'interdipendenza delle economie nazionali.

2018 2019 2020
Capitale delle banche 79,1 84,2 81,2
Capitale delle assicurazioni 102,9 102,8 103,7
Totale piazza finanziaria 182,0 187,0 184,9
Lr:l"’{;stti::ocapltale complessivo 12,3 12,7 12,7
Totale capitale all’estero 1475,5 14771 1460,0
Dati: BNS


https://data.snb.ch/de/topics/aube/cube/bopcurra?fromDate=2014&toDate=2020&dimSel=D0(L0,V1,F),D1(E,A,S)
https://data.snb.ch/de/topics/aube/cube/fdiausbabsa?fromDate=2014&toDate=2020&dimSel=D0(D0_0,D0_1,D0_2),D1(B,V,D1_2)
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3 Banche e mercato creditizio

Numero di banche

La crisi finanziaria globale ha determinato un raddoppio del numero delle
grandi banche a seguito della costituzione di strutture holding e filiali sviz-
zere. |l calo costante del numero di banche a controllo estero riflette gli effetti
del cambiamento strutturale nel settore della gestione patrimoniale estera.

2010 2015 2020
Banche cantonali 24 24 24
Grandi banche 2 3 4*
Banche regionali e casse di risparmio 69 62 59
Banche Raiffeisen 1 1 1
Banche borsistiche 47 44 39
Banche a controllo estero 154 111 94
Banche private 13 7 5
Altre banche 10 14 17
Totale 320 266 243
di cui banche di rilevanza sistemica - 5 5
Dati: BNS *Case madri e filiali svizzere dei due gruppi di grandi banche

Concentrazione nel sistema bancario (2020)
Benché in Svizzera vi siano 243 istituti bancari, quasi la meta del totale di
bilancio & data dai quattro istituti della categoria delle grandi banche.
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https://data.snb.ch/de/topics/banken/cube/babilpobgua?fromDate=2017&toDate=2019&dimSel=D0(TOT),INLANDAUSLAND(T),BANKENGRUPPE(A30,G10,G15,G20,G25,G35,G45,A10,G65,G70)
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Volume dei crediti, in miliardi di franchi

L'economia finanziaria e I'economia reale sono rese interdipendenti dall’atti-
vita creditizia delle banche. | crediti ipotecari costituiscono di gran lunga
la forma di investimento principale nell’attivita bancaria nazionale, mentre

rappresentano |'eccezione nell’attivita bancaria estera.

2019 2020 2021

Debitori svizzeri 1211,5 1260,4 1301,4
di cui beneficiari di crediti ipotecari 1038,2 1071,5 1108,0
Debitori esteri 185,0 191,0 210,4
di cui beneficiari di crediti ipotecari 9,8 10,6 11,2
Totale 1396,6 1451,5 1511,8

Dati: BNS

Volume dei titoli, in miliardi di franchi

Il volume dei titoli nei depositi dei clienti presso le banche funge da indicatore

dei patrimoni gestiti sulla piazza finanziaria svizzera.

2019 2020 2021

Titolari di depositi domiciliati 3398,2 3571,3 4031,0
Clienti privati 662,9 704,4 852,4
Clienti commerciali 244,9 248,3 290,8
Investitori istituzionali 2490,4 2618,7 2887,8
Titolari di depositi non domiciliati 3323,1 3329,5 3873,2
Clienti privati 5425 5587 643,4
Clienti commerciali 84,3 86,6 100,7
Investitori istituzionali 2696,4 2684, 1 3129,0
Totale 6721,4 6900,8 7904,1

Dati: BNS


https://data.snb.ch/de/topics/banken/cube/bakredinausbm?fromDate=2018-12&toDate=2020-12&dimSel=D0(AV1),D1(T0,I,A),D2(T1,H),D3(F,B)
https://data.snb.ch/de/topics/banken/chart/bawebedosecmch
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4 Assicuratori e istitutl

di previdenza

Numero di assicuratori

Il processo di concentrazione presso gli assicuratori si sostanzia nell’ultimo
decennio sotto forma di una diminuzione del numero di societa di assicura-

zione di ogni tipo.

2010 2015 2020
Assicuratori sulla vita 25 20 19
domiciliati in Svizzera 21 17 16
succursali di assicuratori esteri 4 3 3
Assicuratori contro i danni 126 122 116
domiciliati in Svizzera 79 76 69
succursali di assicuratori esteri 47 46 47
Riassicuratori 62 59 50
di cui captive 35 29 25
Sj;iflgnn?;t;ai?n assicurazioni 35 13 10
Totale 248 214 195
Dati: FINMA

Numero di istituti di previdenza, assicurati e beneficiari di prestazioni
Prosegue la tendenza a favore delle fondazioni collettive e degli istituti
comuni, che si riflette in un calo del numero degli istituti di previdenza.

Il numero dei beneficiari di rendite cresce piu fortemente del numero degli

assicurati attivi.

2010 2015 2020
Istituti di previdenza 2265 1782 1434
Assicurati attivi 3696045 4068196 4401466
Beneficiari di rendite in corso 980163 1091803 1206497

Dati: UST


https://www.finma.ch/it/documentazione/pubblicazioni-della-finma/rapporti/rapporto-sulle-assicurazioni/
https://www.pxweb.bfs.admin.ch/pxweb/it/px-x-1303030000_101/px-x-1303030000_101/px-x-1303030000_101.px/?rxid=246218ec-4a63-4112-9679-5adb33667380
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Attivita degli assicuratori, in miliardi di franchi

Sul lato delle attivita del bilancio degli assicuratori, nell’ultimo decennio,

nonostante i bassi tassi d'interesse, i titoli a interesse fisso sono rimasti

chiaramente la categoria di investimento piu significativa, pur avendo le altre

categorie guadagnato terreno.

2010 2015 2020
Immobili 36,4 43,2 48,2
Ipoteche 28,9 34,7 39,3
Partecipazioni 61,7 54,6 73,8
Azioni e fondi 35,0 60,4 71,8
Titoli a interesse fisso 233,5 273,4 238,6
Prestiti, crediti iscritti nel libro del debito 17,4 18,5 21,0
Altri investimenti 77,7 76,0 86,8
Totale investimenti di capitale 490,6 560,8 579,5

Dati: FINMA

Attivita degli istituti di previdenza, in miliardi di franchi
Nell'ultimo decennio, gli investimenti collettivi hanno guadagnato importanza
nell’allocazione del capitale delle casse pensioni. Gli istituti di previdenza

investono prevalentemente in immobili, azioni e obbligazioni, e sempre di piu

anche in investimenti alternativi.

2010 2015 2020

Liquidita e investimenti a breve termine 46,8 43,8 47,7
Immobili 102,4 143,9 216,4
Ipoteche 15,6 13,7 23,7
Azioni 169,1 232,4 3279
Obbligazioni 226,9 258,0 312,9
Investimenti alternativi 37,4 64,3 87,8
Altri investimenti 21,1 30,2 451
Totale investimenti di capitale 619,4 786,3 1061,4
di cui investimenti collettivi 2755 4525 7287

Dati: UST


https://www.finma.ch/it/documentazione/pubblicazioni-della-finma/rapporti/rapporto-sulle-assicurazioni/
https://www.pxweb.bfs.admin.ch/pxweb/it/px-x-1303030000_121/-/px-x-1303030000_121.px/
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5 Borsa e mercato dei capitali

Mercato azionario (2011-2021)

| tassi d'interesse, rimasti stabilmente bassi dalla crisi finanziaria globale, hanno
reso piu interessanti gli investimenti in azioni per i risparmiatori. Fino alla
pandemia di COVID-19 il corso delle azioni ha registrato un andamento
positivo in molti settori, mentre ha ristagnato in quello bancario. Nella fase
iniziale della crisi dovuta alla COVID-19, i mercati azionari hanno perso quota,
per poi riprendersi ampiamente fino a inizio 2021. Fortemente colpiti all’inizio
della pandemia, in un secondo tempo i titoli assicurativi hanno recuperato in
buona misura le perdite iniziali.
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Dati: BNS (indicizzazione propria in base ai valori di fine mese). *fino alla fine di Febbraio 2022

Fatturato dei titoli, in miliardi di franchi
Nel commercio di titoli predominano le azioni svizzere.

2019 2020 2021
Titoli svizzeri 1166,0 1507,5 1064,4
Azioni 1088,0 1412,5 981,2
Obbligazioni 77,9 95,0 83,2
Titoli esteri 156,5 98,5 100,6
Azioni 74,6 43,2 50,9
Obbligazioni 81,9 55,3 49,7
Fondi d'investimento svizzeri ed esteri,
opzioni e prodotti strutturati 154,7 147.,4 117,5
Totale piazza finanziaria 14771 1753.,4 1282,4
Dati: BNS


https://data.snb.ch/de/topics/finma/cube/capchstocki?fromDate=2009-01-01&toDate=2020-02-29&dimSel=D0(GDR,B,V,NG,G)
https://data.snb.ch/de/topics/finma/cube/capweums?fromDate=2018-01&toDate=2020-12&dimSel=D0(IT0,AT0,T0,IT1,AT1,T1,A,SPO,T2,ISMIT)
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Investimenti collettivi di capitale (2021)

In Svizzera sono particolarmente diffusi gli investimenti collettivi di capitale
con sede in Lussemburgo (quota di mercato di oltre il 50 %) nonché in Irlanda
e Svizzera (quota di mercato di circa il 20 % ciascuno). Gli investimenti
collettivi di capitale svizzeri sono costituiti per due terzi da azioni e obbliga-
zioni (si veda sotto).
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Dati: FINMA (valori a fine anno). Dati: BNS (valori relativi al 3° trimestre)


https://www.finma.ch/Error/Page-Not-Found?item=%2fautorizzazione%2fistituti-e-prodotti-ai-sensi-della-legge-sugli-investimenti-collettivi-di-capitale%2fcronologia%2f&user=extranet%5cAnonymous&site=finma_main
https://data.snb.ch/de/topics/finma/cube/capcollcat?fromDate=2018-Q3&toDate=2019-Q4&dimSel=D0(AK,NQ,M0,M1),D1(A0,O,GCHF,GF,A1,I,D,T)
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6 Sostenibilita, blockchain,
FinTech

Investimenti sostenibili in Svizzera, in miliardi di franchi

Secondo una ricerca di mercato di Swiss Sustainable Finance (SSF), che
raccoglie dati sui fondi e mandati comunicati dalle banche e dai gestori
patrimoniali cosi come sui valori patrimoniali gestiti internamente dei proprie-
tari di patrimoni, il volume degli investimenti sostenibili & aumentato in un
anno del 31 per cento portandosi a oltre 1500 franchi.
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Dati: Swiss Sustainable Investment Market Study 2021, Swiss Sustainable Finance, Universita di Zurigo



https://www.sustainablefinance.ch/upload/cms/user/2021_06_07_SSF_Swiss_Sustainable_Investment_Market_Study_2021_E_final_Screen.pdf
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Imprese attive nel settore della blockchain in Svizzera
La Svizzera si e sviluppata come hub globale per le start-up che puntano
sulla tecnologia blockchain, molte delle quali nel settore della tecnofinanza.

2019 2020 2021
Numero di imprese 842 960 1128
Organico 4400 5184 6002

Dati: CV VC Top 50 report, gennaio 2022

Imprese tecnofinanziarie in Svizzera
Nel 2021 in Svizzera il numero delle imprese tecnofinanziarie ha ristagnato.
In compenso e cresciuto il volume d'affari.
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Dati: IFZ Fintech Study 2022, Hochschule Luzern e Institute of Financial Services Zug IFZ
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